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Gráfico 1. Indicador diario de actividad.

Fuente: Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital

Nota: El nivel está fijado para que coincida con el del PIB en el primer trimestre de 2020.
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Indicador diario media móvil 7 días

Evolución reciente
Todos los indicadores apuntan a una fuerte recuperación 
económica a partir del segundo trimestre de 2021



Gráfico 3. ERTEs

Miles de personas

Fuente: Ministerio de Inclusión, Seguridad Social y Migraciones 
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Gráfico 2. Afiliación bruta

Millones de personas

Fuente: Ministerio de Inclusión, Seguridad Social y Migraciones 
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Evolución reciente El dinamismo del empleo es el mejor reflejo de la fortaleza de la recuperación



Gráfico 4. Recuperación del empleo

Miles de personas

Fuente: Ministerio de Inclusión, Seguridad Social y Migraciones 
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Afiliación (bruta) Afiliación neta de ERTE (cvec)

91%

146%

Nota: Los porcentajes recogen la recuperación del empleo perdido entre febrero y mayo de 2020

Evolución reciente
El sistema de ERTE ha amortiguado el impacto sobre el empleo 
y está permitiendo cerrar la brecha generada por la pandemia 



Gráfico 5. Gasto con tarjeta

% variación interbienal

Fuente: BBVA
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Gráfico 6. Gasto con tarjeta, sectores seleccionados

% variación interbienal
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Bares y restaurantes Moda Alojamiento Transporte Viajes

Evolución reciente
La recuperación del empleo se ha visto 
acompañada por una reactivación del consumo



Gráfico 8. Índice de Confianza del Consumidor

Nivel 100 indica percepción positiva

Fuente: CIS

Gráfico 7. Índice de gestores de Compra (PMI) compuesto 

Nivel > 50 indica expansión

Fuente: Markit
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Evolución reciente
Las expectativas de consumidores y empresarios 
también han mejorado sensiblemente



Gráfico 10. Gasto turístico extranjero

% variación interbienal

Fuente: BBVA

Gráfico 9. Gasto turístico domestico

% variación interbienal
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Evolución reciente
El avance en la vacunación y la mejora del riesgo sanitario han 
permitido que el turismo adelante el inicio de su recuperación



Gráfico 12. Trabajadores en ERTE o esquemas similares

% total asalariados

Fuente: TGSS (España), INPS (Italia), DARES (Francia), 

Bundesagentur für arbeit (Alemania) y Eurostat.

Gráfico 11. Evolución del PIB y el empleo 

durante últimas recesiones

Nota: los datos referidos a 2021, 2022, 2023 y 2024 son previsiones

Fuente: INE y Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital
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España

Francia

Italia

Alemania

Respuesta de 
política económica

Las medidas de apoyo a familias, trabajadores y empresas 
han amortiguado el impacto y aceleran la recuperación



Fuente: Banco Central Europeo, Banco de España, ICE Brent Crude

y Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital

Tipos de interés a corto plazo

Tipos de interés - bono español a 10 años

Tipo de cambio ($/€)

Crecimiento Mundial (excl. Zona Euro)

Crecimiento PIB zona euro

Mercados de exportación

-0,4

0,4

1,1

-2,4

-6,8

-10,9

2020

Precio de petróleo (Brent,  $ por barril) 42,3

-0,5

0,5

1,2

6,2

4,6

8,6

2021

73,2

Julio 2021

2022

-0,5

1,2

4,2

4,7

6,4

68,0

0,90,5 0,9

Revisión con impacto positivo
sobre el crecimiento

Revisión con impacto 
negativo sobre el crecimiento

Supuestos 
exógenos

Mejoran las perspectivas del comercio internacional y el PIB zona 
euro, mientras aumenta el precio de la energía y materias primas.



PIB real

Consumo privado

Consumo público

FBCF Construcción

Exportaciones

Importaciones

Contribución Demanda nacional (p.p)

Contribución Sector exterior (p.p)

FBCF Bienes equipo

7,3

2,5

6,1

10,0

10,3

6,5

16,5

6,5

7,3

2,5

16,2

8,5

9,2

10,3

6,7

PE 2021 Julio 2021

6,5 7,0

6,9

1,5

18,3

10,4

10,3

10,0

6,7

2022

-0,2 0,1

2021

0,2

-10,8

-12,1

3,8

-12,2

-14,0

-20,2

-15,8

-8,8

2020

-2,0

Revisión con impacto positivo
sobre el crecimiento

Revisión con impacto negativo
sobre el crecimiento

Cuadro macro 
actualizado

Se mantiene la previsión de crecimiento para 2021 y 2022, 
con una revisión al alza de la contribución del sector exterior
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Empleo (ETC)

Tasa de Paro

4,0

1,2

4,0

1,2

PE 2021 Julio 2021

2,7

1,5

2022

Deflactor Consumo privado

Deflactor PIB

15,2

0,9

15,2

1,9

2021

14,1

1,3

-7,5

1,1

2020

15,5

0,2

Revisión con impacto positivo
sobre el crecimiento

Revisión con impacto negativo
sobre el crecimiento

Cuadro macro 
actualizado

Se mantienen las previsiones de empleo y se revisan al alza las previsiones 
de precios al consumo, debido al repunte de los precios energéticos. 



Fuente: INE y Eurostat

Notas: (*) Índice de emisiones de gases de efecto invernadero. Base 2010. FMI.. (**) Empleos directivos desempeñados por mujeres. (***) Población de 

18 a 24 años que no ha completado el nivel de Educación Secundaria. (****) Población de 18 a 59 años en hogares donde ningún miembro trabaja.

Comparativa respecto a la media de la UE-27
Top 5 Por encima Similar Por debajo 5 peores

Transición Ecológica

942017

932018

872019

2020

Transformación Digital

82,7%

86,1%

91,2%

95,3%

Igualdad de Género

32,0%

-

36,1%

41,1%

30,6%

32,1%

33,2%

35,0%

18,3%

17,9%

17,3%

16,0%

11,4%

10,4%

9,7%

11,2%

Cohesión Social

Emisiones 

efecto 

invernadero*

Viviendas 

conexión 

banda ancha

Habilidades 

digitales 

avanzadas

Mujeres en 

puestos 

directivos**

Abandono 

educativo 

temprano***

Personas en 

hogares sin 

empleo****

76

32,4%

38,4%

37,6%

Renovables en 

generación de 

electricidad

44,2%

10,1

10,2

9,5

9,3

Brecha género 

en tasa 

actividad (pp)

Indicadores 
complementarios

Cuadro macroeconómico ampliado con indicadores de la calidad del crecimiento
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